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每周数据分析 星期一 

2011年 03月28日 

 

◆ 新闻回顾 

 

□ 2011 年第 1船进口古巴糖已到天津港 

据华储网 3 月 28 日消息，2011 年第 1船进口古巴糖已到天津港，正在发运中。 

[新闻分析] 华储网并没有透露第 1船进口古巴糖是哪一天到港的，也没有注明到港的

进口糖数量。不过根据以往进口古巴糖的船只装载量来看，大概是 2-3 万吨/船，因此今年

第 1船进口古巴糖的数量应该也在 2-3 万吨左右。第一船的进口数量虽然不大，但却是向

市场传递了明确调控信号，也让前段时间坊间流传的有关古巴糖终止进口的传言不攻自破。

根据我国加入世贸组织的谈判结果，我国对粮、油、糖、毛等大宗农产品进口实行关税配

额管理。从 1999 年发放 160 万吨进口食糖关税配额，5年内配额数量每年增加 5％，到 2004

年，进口食糖关税配额增长到 194.5 万吨（近些年维持该配额）。在 194.5 万吨配额内，进

口关税为 15％，配额外进口关税为 50％。现今，我国每年的食糖进口配额为 194.5 万吨，

包括 A类（一般贸易进口）和 B 类（加工复出口贸易进口）。其中，A配额约为 90-92.5 万

吨，包括 40 万吨古巴贸易进口糖，50 万吨商业进口糖。而 B 配额大约有 102-104 万吨，

主要用于加工原糖生产成白糖、优质糖及精制糖用于食品加工后复出口食品，少量配额也

会将原糖加工为优质糖后再出口。 

 

□ 3 月饮料涨势未止 多数超市已接到厂家提价通知 

天气越来越暖和，饮料逐渐进入消费旺季。杭州市民张先生发现，最近一个

月，部分饮料调价两次以上，但调价幅度很小。继 2 月份杭城部分超市可口可乐、

雪碧等饮料零售价格出现上涨之后，3 月份饮料价格仍然处于小幅上涨态势。 

[新闻分析]  本榨季糖价在高位运行（产区现货报价多数时候在 7000 元/吨以上），

一定程度上增加了饮料企业的成本。饮料生产商借糖价涨而上调出厂价，目的是为了转移

成本，然而最终买单的却是普通消费者。在目前通胀预期仍然严峻的背景下，如何增强普

通消费者的购买力，需要做的还很多很多。 
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□ 印度：需求低迷，糖价恢复下跌 

据印度当地交易商说，尽管来自糖厂的食糖供给量减少，但因需求疲软，上周五印度

国内糖价又开始下跌。上周五马哈拉什特拉邦 Kolhapur 市场上 S级食糖的售价下跌了 9

卢比/100 公斤，至 2,694 卢比/100 公斤的水平。 

[新闻分析] 在糖厂和商界的极力呼吁下，上周二印度政府终于同意出口 50 万吨自产

糖。继政府同意出口自产糖后，糖厂似乎有些惜售，眼下市场方面都在关心 4月份政府究

竟会向国内市场投放多少食糖。因为 3 月份印度政府允许糖厂投放国内市场 168.4 万吨食

糖（其中包括 2 月份没有卖完的 35 万吨）。如果 4月份印度继续加大国内食糖投放量，而

需求又延续萎靡态势，则会给当地糖价施加很大的压力。同时，还会向国际糖市传递一个

信号，即印度供给充足，有可能对国际糖市产生利空影响。 

 

□ 欧盟：11/12 榨季或增加进出口配额 

欧盟上周五表示，为了平衡市场供求，11/12 榨季欧盟将允许出口 65 万吨配额外食糖

和进口 40 万吨工业用糖。当前措施有利于吸引农民扩大种植面积，有望提升 2012 年 1 月

1 日开始的 11/12 榨季的食糖产量。 

[新闻分析] 配额外食糖主要是指配额产量外所生产的食糖。欧盟预先核准后的食糖才

能出口至国际市场或进行销售。为了缓和国内糖价以及保证供应量，当前的 10/11 榨季欧

盟统一进出口食糖 80 万吨。欧盟表示，有关部门一直在监控当前的价格，估计本榨季末或

增加进口配额，如果下一榨季形势仍将如此的话，配额量或再进一步增加。 

 

◆批发市场 

◤库存动态 

  

图 1:广西糖网可供提前交收库存走势图 
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截至 3月 25 日，广西糖网在全国各地库点可供提前交收的库存数量为 13000 吨，具体

分布情况为：南宁库点 3000 吨，昆明库点 4000 吨，祥云库点 1000 吨，甸尾库点 2000 吨，

广通库点 500 吨，大理库点 1500 吨，天津库点 500 吨，以及徐州库点 500 吨。与前周同期

相比，可供提前交收库存维持不变。交糖较多的地方主要集中在广西南宁区域和云南区域，

来宾和柳州等库点交糖不多。 

 

◤提前交收 

 

图 2:广西糖网提前交收量走势图 

上周买方累计提前交收 62390 吨，周环比增加 18530 吨；卖方累计提前交收 49160 吨，

周环比增加 16945 吨。显然，上周买卖双方都加大了交收力度，但买方交收比卖方交收积

极，反映出部分糖厂仍存在一定惜售心理。 

 

◤行情走势 

  

图 3:广西糖网成交量、订货量走势图 
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上周（3月 21 日-25 日）柳州批发市场累计成交 433876 笔，周环比减少 30002 笔；截

至 3月 25 日，订货量为 252749 笔，周环比减少 3601 笔。根据交易情况来看，成交量和订

货量逐步减少，这种情况多发生在一波行情逐步结束时，成交量和持仓量的同步收缩，证

明多空双方或其中一方对后市失去信心，资金正逐步退场。 

 

◆现货市场 

  

图 4:产区现货价格走势图 

上周主产区现货报价得益于盘面行情反弹带动，稳步爬升。截至周末，柳州中间商报

价 7260-7270 元/吨，南宁中间商报价 7270 元/吨，乌鲁木齐报价 7300 元/吨，湛江中间商

报价 7300-7350 元/吨，昆明中间商报价 7120-7130 元/吨。与前周同期相比，主产区现货

报价调高了 80-100 元不等，不过各地反映成交一般偏淡。从走势图来看，现阶段主产区现

货报价已经临近图中的高点，能否继续上行需要盘面的配合。如果盘面出现调整行情，现

货报价再度回调的可能性大，7000-7300 将是主产区现货运行的主要区间。 

 

图 5:销区现货价格走势图 
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上周销区各地现货报价继续回升，截至 3 月 25 日，广州报价 7310 元/吨，武汉报价

7460 元/吨，郑州报价 7460 元/吨，上海报价 7480 元/吨，廊坊报价 7400 元/吨，鲅鱼圈

报价 7450 元/吨，除了廊坊报价持稳外，其余各地报价均有 50-90 元不等的上调。由于部

分销区的大型终端企业有国储糖或者淀粉糖供应，现货销售较为清淡，价格也紧贴产区，

后期销区还将面临着进口糖的冲击。 

 

◆期货市场 

  ◤持仓排行 

郑州商品交易所白糖期货持仓排行表（3 月 28 日） 

 

从 3 月 28 日持仓排行表来看，在排名前 20 的机构中多空双方均增持。多头方面，万

达期货、华泰长城牢牢把持多头前两名；空头方面，仍是以浙江系资金为主，而云晨期货

加入“空军”表明有场外资金介入，毕竟以往在持仓表上并不多见。这样的持仓结构暗示

一场多空大战即将展开。 
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图 6:郑州白糖期货持仓结构走势图 

截止到3月 28日，在郑州白糖期货持仓排名前20名的机构中，买方持仓数量为234066

手，卖方持仓数量为 181229 手。多头主力优势明显，但是价格并不向多头倾斜，本周一出

现的大跌行情反映出散空力量不容忽视。郑糖1109合约支撑位为6919和7016，阻挡位7208

和 7328。 

 

  ◤仓单预报 

  

图 7:郑州白糖期货注册仓单走势图 

截止到 3月 28 日，郑州白糖期货注册仓单为 1667 张，具体分布为：陕西西瑞 180 张，

广西中糖 1099 张，中储郑州 70 张，中糖河南 318 张；截至 3 月 28 日，有效预报为 818

张。与上周同期（3月 21 日）相比，注册仓单增加了 113 张，但有效预报则减少了 502 张，

而且广西中糖的注册仓单有缩减趋势。由于当前现货市场的报价和批发市场价格均高于期

货盘面，所以厂商在期货市场上套保的积极性欠缺。 
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净头寸 主力合约期价
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◆套利追踪 

  ◤跨期套利 

  

图 8:广西糖网各月合同价差图 

据统计，上周（3月 21 日-25 日）11064 合同与 11044 合同的最大价差为 65 元，最小

价差为 15 元；11074 合同与 11054 合同的最大价差为 37 元，最小价差为-4 元；11084 合

同与 11054 合同的最大价差为 37 元，最小价差为-9 元；11094 合同与 11054 合同的最大价

差为 38 元，最小价差为-6 元。各合同价差继续扩大，“买远卖近”的跨期套利可继续持

有，但要注意风险控制，尤其是没有现货的。 

 

  

图 9:郑糖主要合约价差走势图 

上周（3月21日-25日）郑糖SR1109与SR1105合约的价差波动区间为77-105元；SR1201

与 SR1109 合约的价差波动区间为 394-442 元，价差仍没有摆脱震荡趋势，短期内出现大幅

度波动的概率不大，故暂不介入郑糖的跨期套利，等待更好的机会。 
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  ◤跨市套利 

  

图 10:柳州-昆明市场合同价差走势图 

上周（3 月 21 日-25 日），柳州与昆明市场 4 月合同价差为 103-150 元，5 月合同价

差为 120-173 元，6 月合同价差为 149-169 元，7 月合同价差为 95-154 元，8 月合同价差

为 80-115 元，9 月合同价差为 89-114 元。多数时候两市合同价差与柳糖的地区差价标准

相差无几（昆明地区差价标准为-110 元/吨，广通、甸尾地区差价标准为-140，大理地区

差价标准为-180 元/吨），所以跨市套利机会并不多，暂不介入。 

  

图 11：期现基差走势图 

上周（3 月 21 日-25 日），SR1105 基差绝对值最大为 119 元，最小为 40 元；SR1109

基差绝对值最大为 205 元，最小为 97 元；SR1201 基差绝对值最大为 599 元，最小为 520

元；柳糖 11094 合同与郑糖 1109 合约的最大价差为 427 元，最小价差为 335 元。基差趋于

平稳运行，而柳糖与郑糖 9月份合约的价差继续扩大，如果价差进一步扩大到 500 元以上

可考虑“买郑糖 1109 卖柳糖 11094”进行套利（目前也可以尝试，但风险稍大）。 
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◆外盘动态 

◤行情走势 

 

图 12:ICE 糖市 1105 合约走势图 

上周 ICE 糖市走势先抑后扬，3月 21 日-23 日，市场受泰国增产、印度恢复出口以及

投机商获利了结的影响，ICE 糖价出现下跌，而 3月 24 日-25 日因为下雨或导致巴西开榨

推迟，ICE 糖市全线反弹。截至 3月 25 日收盘，ICE 糖市 1105 合约收于 27.86 美分/磅，

1107 合约则以 25.62 美分/磅报收。值得注意的是，目前 ICE 糖市仍处于延长线性回归带

（图中斜线）的下降趋势中。反弹过程中将面临着上方 28.40、29.08 和 30.19 等点位的阻

力，支撑位为 25.48 美分/磅。 

 

  ◤CFTC 持仓 

  

图 13：CFTC 原糖持仓走势图 

据美国商品期货交易管理委员会（CFTC）上周五发布的数据，到上周二（3 月 22 日）
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时 ICE 糖市上总共有 220 家商家，做多的有 184 家，做空的有 169 家。11 号原糖期货总持

仓量为 590210 手，环比大幅减少 11608 手；基金净多持仓数量为 142117 手，环比大幅减

少16455手；基金净多在总持仓中的比例从26.35%降低到24.08%。从持仓结构走势图来看，

连续三周以来 ICE 糖市总持仓和基金净多保持缩减趋势，资金离场避险迹象明显，需引起

重视。 

 

◆ 一周小结 

市场人心不统一，行情哪堪传闻扰 

凭借技术上修正的需求，上周柳糖 11084 合同上演了震荡走高一幕。不过美好的时光

总是特别短暂，本周一受进口关税下调传闻影响，行情在平开后大幅回落，几乎抹杀了上

周后三个交易日的成果。这种局面反映了现阶段市场做多的人心是不统一的，市场稍有风

吹草动的消息传出，盘面即刻“翻脸”；也说明了仅仅依靠技术修正需求并不足以改变现阶

段市场信心缺失的状态，重大实质利好才是挽救市场信心的不二法门。 

3 月 28 日坊间有传闻称“国家将对棉花免税进口，食糖进口关税从 15%下调到 10%；

玉米、大豆、油脂免税进口；调降农产品、食品相关加工业增值税 3-5%。”尽管此消息有

待证实，但本周第一个交易日农产品集体遭遇滑铁卢，棉花 1109 合约下跌 1595 点，白糖

1109 合约下跌 126 点，早籼稻 1109 合约下跌 20 点，玉米 1109 合约下跌 16 点，豆粕 1109

合约下跌 22 点。市场资金对此作出敏感反映，反映出传闻或许并非空穴来风。其实，有关

进口关税下调的说法并非今天才有，早在今年 3月初召开的两会期间，商务部部长陈德铭

在会后接受记者采访时表示，今年我国进口关税有进一步下调的空间。而前周坊间还流传

着“食糖进口配额将由之前的 194.5 上调至 244.5 万吨，上调 50 万吨”的说法。如此看来，

现阶段脆弱的市场人气，将继续面临着传闻的侵扰。 

 

图 13：柳糖 11084 合同日线走势图 
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从图形走势来看，柳糖 11084 合同上周虽然成功收复所有均线，反弹形势一度大好，

但刚好面临着 7336 点位（黄金分割线 100%）的阻挡。本周第一个交易日 11084 合同在平

开后遭遇大幅重创，验证了 7336 一线的阻挡角色，从而宣告阶段反弹行情结束。这也是笔

者在上期报告《重回震荡格局》中强调的：“对于现阶段行情而言，重回震荡格局重新选择

方向，或许是多空双方都较为乐意看到的一个局面。” 

技术指标上，柳糖 11084 合同的相对强弱指标（RSI）已经掉头向下，市场由强转弱；

MACD 指标中绿柱虽开始缩短，但 DIFF 和 DEA 依旧向下运行；而人气意愿指标（ARBR）中

AR 与 BR 均横向运行，短期方向并不明朗。因此，从防范风险的角度考虑，投资者波段操

作可能依然是目前最佳的策略。（个人观点 仅供参考） 
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